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المــال  رأس  تكويــن  عمليــة  تعتــر 

الشركــة أو الضــان العــام للدانــن 
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ــى  ــد ع ــالها وأك ــة رأس ــن الشرك تكوي

ضرورة وجــوده الحقيقــي غــر الصــوري 

ــال  ــال دور فع ــرأس الم ــون ل ــى يك حت

الشركــة،  بقــاء  الغــر وفي  في حمايــة 

معينــة  اســس  التشريعــات  فأوجــد 

يقــوم عليهــا رأس المــال منــذ تعينــه في 

عقــد الشركــة بصفــة واضحــة، ثــم بعــد 

تحديــده يجــب ان تكــون متطابقــاً مــع 

ــا فدمــه الــركاء مــن اســهم بصفــة  م

ــة. ــة الشرك ــة وهمي ــاً لجال ــة تجنب فعلي

كــا يعتــر مبــدأ ثبــات رأس المــال أهــم 

ــي منحــا المشرعــن للغــر  ــات الت ضمان

فمــن خــال هــذا المبــدأ يتــم التمييــز 

بــن رأس مــال الشركــة الــذي يعتــر 

ــودات  ــا وموج ــام لدائنيه ــان الع الض

ــتمرة  ــة مس ــر بصف ــي تتغ ــة الت الشرك

بــكل  متأثــرة  الشركــة  حيــاة  خــال 

ــات  ــن صفق ــركاء م ــه ال ــوم ب ــا تق م

وأعــال في حــن يبقــى رأســالها ثابــت 

ــي يمكــن أن تطــرأ  ــم التحــولات الت رغ

القــرارات  بــن أهــم  عليــه، فيعتــر 

التــي تتخذهــا الشركــة والتــي تمــي 

رأس  تخفيــض  عمليــة  المــال  بــرأس 

مــال الشركــة، فحمايــة للشركــة وللغــر 

تدخــل المشرعــن لحمايــة أمــوال الشركة 

لدائنيهــا،  المخــول  العــام  والضــان 

ــه  ــا تملك يحــث يشــمل الضــان كل م

الشركــة اضافــة لــرأس مالهــا المــرح به 

ــة. ــد الشرك في عق

Abstract
The process of forming the company’s 
capital or the general guarantee for 
creditors is considered a crucial and 
sensitive stage for the company, as it 
is through which the seriousness of 
the shareholders and their real desire 
to lay the initial foundations of the 
company is ascertained and so that the 
legislator verifies the seriousness of the 
guarantee that the company provides 
to the creditors.
Thus, it became clear to us that the 
capital of the joint-stock company 
constitutes the general guarantee for the 
creditors of the joint-stock company. 
For this reason, the legislators decided 
to protect it when the company forms 
its capital, and stressed the necessity 
of its real, not fictitious, presence so 
that the capital has an effective role in 
protecting others and in the survival of 
the company. Thus, legislation created 
certain foundations upon which it is 
based. The capital, since it is clearly 
specified in the company contract, 
then after it is specified, it must be 
identical to the shares actually donated 
by the partners in order to avoid the 
ambiguity of the company’s fictitious 
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nature.
The principle of capital stability is 
also considered the most important 
guarantee that legislators have granted 
to others. Through this principle, 
a distinction is made between the 
company’s capital, which is considered 
the general guarantee for its creditors, 
and the company’s assets, which 
change continuously during the life of 
the company, affected by all the deals 
and work carried out by the partners, 
while its capital remains fixed. Despite 
the changes that may occur to it, it is 
considered one of the most important 
decisions taken by the company that 
protects the capital, the process of 
reducing the company’s capital. As 
a protection for the company and 
others, legislators intervene to protect 
the company’s funds and the general 
guarantee granted to its creditors. The 
guarantee includes everything that 
the company owns in addition to its 
authorized capital. In the company 
contract.

المقدمة

مــن المشرعــن عــى ضــان  حرصــاً 

الحمايــة  اقــر  المتقابلــة،  الحقــوق 

القانونيــة للشركــة والــركاء، وحتــى 

الغــر اثنــاء تكويــن رأس مــال الــركات 

الاســاس،  هــذا  وعــى  المســاهمة، 

ســنتناول في هــذا الدراســة القواعــد 

المــرع  اعتمدهــا  التــي  القانونيــة 

ــد  ــرام قواع ــل اح ــر في ظ ــة الغ حماي

تكويــن رأس مــال الــركات المســاهمة.

أولاً/ أهمية الموضوع:

ــا  ــة كونه ــذه الدراس ــة ه ــر أهمي تظه

توضيــح حقيقــة جهــات  تســاعد في 

الغــر في الــركات المســاهمة وتســاعد 

في ابــراز الــدور الهــام الذي يلعبــه الغير 

الــركات  التعامــات مــع  في مجــال 

ــة  ــة والمصداقي ــدى الثق ــاهمة  وم المس

التــي توفرها لهــذه التعاملات في مرحلة 

ــاهمة،  ــة المس ــال الشرك ــن رأس م تكوي

ــرأس  ــب ب ــدم التلاع ــن ع ــا تضم كونه

المــال الشركــة بقصــد التحايــل عــي 

الغــر، وبالنتيجــة فــان الاســتفادة مــن 

ــى  ــا ع ــينعكس إيجاب ــر س ــات الغ جه

ــاهمة. ــة المس ــاط الشرك نش

ثانياً/ هدف الدراسة:

ينشــد الدراســة في هــذا الموضــوع بلوغ 

الاهــداف الاتية:

تقديــم اطــار مفاهيمــي عــن الغــر  	- ـ

في قانــون الــركات 

التعــرف عــي الغــر في الــركات  	- 	
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ــة  ــه في مرحل ــة حمايت المســاهمة وكيفي

ــاهمة  ــة المس ــال الشرك ــن رأس م تكوي

التعــرف عــى القواعــد التــي تحكــم  	- ـ

ــال  ــن رأس م ــاء تكوي ــة الغــر اثن حماي

ــاهمة ــة المس الشرك

عــرض وتحليــل المشــكلات القانونيــة  	- ـ

التــي تتمخــض عــن تعامــل الغــر مــع 

ــركات المســاهمة ال

ثالثاً/ منهجية الدراسة:

ســتعتمد هــذه الدراســة منهــج تحليــي 

في تبيــان المشــكلات القانونيــة التــي 

ترشــح عــن تعامــل الغــر مــع الــركات 

ــة  ــول القانوني ــاد الحل ــاهمة وايج المس

المطروحــة لحمايتــه – قــدر المســتطاع-  

فضــا عــن تحليــل النصــوص التشريعية  

الخاصــة ذات الصلــة مــع تبنــي منهــج 

ــة مــع مواقــف  ــك بالمقارن المقــارن وذل

ــاراتي  ــي والام ــع العراق ــن التشري كل م

والاردني قــدر المســتطاع ، دون الابتعــاد 

عــن فلــك القواعــد العامــة في كل مــن 

القانونــن المــدني والتجــاري العراقيــن.

رابعاً/ نطاق الدراسة:

ــة للغــر المتعامــل  ســنبحث عــن حماي

مــع شركــة المســاهمة بدايــة في نطــاق 

النصــوص القانونيــة المنظمــة للــركات 

رقــم  العراقــي  الــركات  قانــون  في 

21/1997 المعــدل لســنة 2004، مــع 

القانــون  بنصــوص  غالبــا  مقارنتهــا 

الاتحــادي الامــاراتي رقــم )32( لســنة 

التجاريــة  الــركات  بشــأن   2021

 22 رقــم  الاردني  الــركات  وقانــون 

وأحيانــا  وتعديلاتــه،   1997 لســنة 

بنصــوص قانــون التجــاري الفرنــي.

خامساً/ اشكاليات الدراسة

عندمــا نبحــث عــن حمايــة هــذا  	-

الغــر المتعامــل مــع الشركــة المســاهمة، 

ــوني  ــوم قان ــط مفه ــة ضب ــد صعوب نج

للغــر المعنــي بالحمايــة، والــذي يمكــن 

ــة  ــة مختلف أن يكــون في أوضــاع قانوني

عنــد تعاملــه مــع شركــة المســاهمة، إذ 

قــد يكــون دائــن، أو عامــل أو اصحــاب 

س��ندات الق��رض ... ال��خ..

المــرع  عمــل  حــد  أي  إلى  	-

ــي  ــوق دائن ــة حق ــى حماي ــي ع العراق

شركات المســاهمة اثنــاء تكويــن رأس 

المســاهمة  الشركــة  مــال 

سادساً/ فرضية البحث

ــل  ــة ضرورة تعدي ــذا الدراس ــرح ه يق

النافــذ  العراقــي  الــركات  قانــون 

ــة  ــه نصوصــاً قانوني ــن خــال تضمين م

صريحــة وواضحــة تثبــت فيهــا حقــوق 

الغــر المتعامــل مــع الشركــة المســاهمة 
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اتجــاه  الشركــة  مســؤولية  وتحقــق 

ــر  ــح الغ ــرض مصال ــال تع ــر في ح الغ

للــرر، وذلــك بالنظــر لأهميــة الــدور 

ــة  ــاة الشرك ــر في حي ــه الغ ــذي يؤدي ال

ــور  ــا وقص ــة مراحله ــاهمة في كاف المس

ــول  ــم حل ــن تقدي ــة ع ــد العام القواع

مواكبــة للتطــور التشريعــي في هــذا 

الموضــوع

سابعاً/ الدراسات السابقة

للدراســات  تفحصنــا  خــال  مــن 

الأطاريــح  عــى  والاطــاع  الســابقة 

ــا  ــة بهــدف توظيفه والبحــوث الجامعي

ــا لم نجــد في  في هــذه الاطروحــة الا انن

ــة   ــات التالي ــوع  الا الدراس ــذا الموض ه

لنيــل شــهادة الدكتــوراه.

في  الغــر  حمايــة  وردة،  ســالمي  	-1

اطروحــة  المســاهمة،  شركــة  اطــار 

دكتــوراه مقدمــة الى جامعــة الاخــوة 

ــر،  ــة الحقــوق، قســنطينة، الجزائ – كلي

2015

الغــر  حمايــة  ايمــان،  زكــري  	-2

التجاريــة،  الشركــة  مــع  المتعاملــن 

ــوراه مقدمــة الى جامعــة  اطروحــة دكت

الحقــوق  كليــة  بلقايــد،  بكــر  ابي 

2016 السياســية،  والعلــوم 

ثامناً/ هيكلية الدراسة

تــم عــرض موضــوع الدراســة بطريقــة 

متوازنــة ومتناســقة بمــا يكفــل تغطيــة 

جميــع جوانبهــا، وقــد اقتضــت طبيعــة 

الدراســة عــى تقســيمها إلى مطلبــن 

بيــان  عــى  الأول  المطلــب  خصصنــا 

ــاهمة  ــال الشركــة المس كفايــة رأس الم

وتناولنــا في المطلــب الثــاني مبــدأ ثبــات 

ــره. ــائل تغ ــال ووس رأس الم

حمايــة الغــر أثنــاء تكويــن رأس مــال 

الشركــة المســاهمة  

Protecting third parties through 

capital formation  joint-stock 

company

المنــاط  هــو  الشركــة  المــال  رأس  ان 

لتحديــد المركــز المــالي والســمعة الماليــة 

للشركــة، وان اهميــة رأس المــال الشركــة 

تعــود الى مســألتين ان رأس المال الشركة 

لنشــاطها  الشركــة  لمزاولــة  يخصــص 

والمســألة  الشركــة.  عقــد  في  المثبــت 

ــكل  ــة يش ــال الشرك ــة ان رأس الم الثاني

ضمانــاً عامــاً لدائنــي الشركــة، ولكونهــا 

مــن البيانــات الالزاميــة الواجبــة ذكرهــا 

ــة. ــد الشرك في عق

ــة  ــال الشرك ــص رأس الم ــن خصائ وان م

هــو الثبــات كقاعــدة عامــة طالمــا هــو 
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موجــود في عقــد الشركــة. ولكــن هنــاك 

إجباريــة  وأخــرى  اختياريــة  حــالات 

ــال  ــن خ ــي م ــون العراق ــت القان اتاح

الــرأس  زيــادة  عــدة وســائل يمكــن 

المــال الشركــة وأتاحــت وســيلة واحــدة 

لتخفيــض رأس المــال، ولكــن اللافــت 

خــص  العراقــي  القانــون  ان  للنظــر 

الــركات المصرفيــة بوســيلة فريــدة 

تمكنهــا مــن زيــادة رأس مالهــا دون 

المتاحــة لغــره مــن  اتبــاع اســاليب 

ــة  ــات خصوصي ــك لمراع ــركات وذل ال

الــركات المصرفيــة.

ضمانــا  الشركــة  أمــوال  اعتبــار  إن 

ــان  ــمل الض ــي أن يش ــا لا يعن لدائنيه

فقــط الحصــص المقدمــة أثنــاء تأســيس 

العقاريــة  الامــوال  كل  بــل  الشركــة 

تمتلكهــا  التــي  والامــوال  المنقولــة 

ــة أو تكتســبها مســتقبلا حســب  الشرك

نــص  التــي  العــام  الضــان  قاعــدة 

عليهــا المــرع  يســتهدفون الــركاء 

اســتغلال  الشركــة  إبــرام عقــد  م��ن 

ــروع اقتصــادي1 ولا يمكــن تنفيــذ  م

عنــري  بتوافــر  الا  المــروع  هــذا 

العمليــة الانتاجيــة وهــا رأس المــال 

والعمــل وحصــص الــركاء قــد تختلــف 

ــا،  ــاوت في قيمته ــا تتف ــا ك في طبيعته

قــد تكــون حصــة الشريــك مــالا أو 

ــود  ــن النق ــد يكــون م ــال ق عمــا، والم

أو أعيــان ذات قيمــة ماليــة.

 ويتضــح الســبب مــن نــص المــادة )4/ 

أولاً( مــن قانــون الــركات العراقــي أن 

ــخصان او  ــه ش ــزم ب ــد يلت ــة عق الشرك

اكــر بــان يســاهم كل منهــم في مشروع 

اقتصــادي بتقديــم حصــة مــن مــال 

ــه  ــا ينشــأ عن او مــن عمــل لاقتســام م

مــن ربــح او خســارة، وهــذا يعنــي ان 

تكويــن الشركــة  تــرف قانــوني إرادي. 

وعــى ضــوء مــا بينــا نقســم هــذا 

المبحــث الى ثــاث مطالــب نخصــص 

المطلــب الأول لبيــان كفايــة رأس المــال 

الشركــة المســاهمة ونتنــاول في المطلــب 

ــال  ــات رأس الم ــدأ ثب ــوم مب ــاني مفه الث

ونفصــل في المطلــب الثالــث بحمايــة 

وطــرق  الاكتتــاب  مرحلــة  في  الغــر 

ــا. ــن فيه الطع

المــال  رأس  كفايــة  الأول/  المطلــب 

تعديلــه آليــة  و  المســاهمة  الشركــة 

Adequacy of the joint stock 

company’s capital and the 

mechanism for adjusting it

المســاهمة  الشركــة  مــال  رأس  ان 
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ــاطها  ــاس مخصــص لممارســة نش بالأس

ووفــاء  الشركــة،  عقــد  في  المحــدد 

بــه  التــرف  يجــوز  ولا  التزاماتهــا 

ــر أمــوال الشركــة  �ـك. اذ يعت خال�ف ذل

ــي أن  ــا وان هــذا لا يعن ــا لدائنيه ضمان

يشــمل الضــان فقــط الاســهم المقدمــة 

أثنــاء تأســيس الشركــة بــل كل الأمــوال 

التــي  الأمــوال  و  المنقولــة  العقاريــة 

تمتلكهــا الشركــة أو تكتســبها مســتقبلا.

ــركات  ــض ال ــون في بع ــرط الفان ويش

ــن  ــغ مع ــن مبل ــال ع ــل رأس الم ألا يق

وأن يكــون كافيــا لتحقيــق مــروع 

الشركــة، خاصــة في شركــة المســاهمة 

فــا  المحــدودة،  المســؤولية  وشركــة 

ــدد  ــد ح ــه فق ــن دون ــة م ــوم الشرك تق

المــرع العراقــي رأس المــال الــركات 

مليــوني  عــن  يقــل  لا  ان  المســاهمة 

دينــار.2 وعــى هــذا فــان دراســة هــذا 

المطلــب يتطلــب منــا ان نتنــاول كيفيــة 

ــة  ــال الشرك ــهم في رأس م ــم الاس تقدي

ــة  ــة النقدي ــة بالحص ــاهمة المتمثل المس

ــل. ــة العم ــة وحص ــة العيني والحص

الفــرع الاول/  تقديــم الاســهم في رأس 

مــال الشركــة  

Providing shares in the joint 

stock company

ــخص  ــن ش ــر م ــن اك ــد ب ــة عق الشرك

أن  يســتلزم  وهــذا  الربــح،  بقصــد 

يقــدم كل شــخص اســهم في رأس المــال  

وبالتــالي لا يعــد هــذا الشــخص شريــكا 

أو  مــال  مــن  اذا لم يســاهم بحصــة 

ــتوي  ــة، وتس ــال الشرك ــل في رأس م عم

هــذه الاســهم أن يكــون مــالا أو عمــا 

ــا مــن  والمــال قــد يكــون نقــودا أو عين

الأعيــان، والعــن قــد تكــون منقــولا أو 

ــاراً.  عق

جانــب  مــن  الاســهم  تقديــم  وإن 

الموضوعيــة  الأركان  مــن  الــركاء، 

الخاصــة بعقــد الشركــة، وتــرر حصولــه 

ــل  ــاح، و تحم ــن الأرب ــب م ــى نصي ع

جــزء مــن خســائرها، ســواء كانــت 

هــذه الحصــة مــالا أو عمــا. فــا توجــد 

شركــة مــن دون اســهم يقدمهــا الــركاء 

ــاوية  ــهم متس ــون الاس ــرط أن تك ويش

القيمــة وغــر قابلــة للتجزئــة، و يجــب 

ــود، ولا  ــر بالنق ــة للتقدي أن تكــون قابل

يشــرط أن تكــون جميــع الاســهم مــن 

نــوع واحــد، لكــن في حســاب رأس مــال 
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ــه اســهم العمــل،  ــة لا يدخــل في الشرك

وإنمــا يقتــر عــى الاســهم العينيــة 

والنقديــة، لأن هــذه الاســهم  يمكــن 

وحدهــا  وتكــون  بالنقــود  تقويمهــا 

ــة.    ــي الشرك ــا لدائن ضمان

  Cash share     أولاً/ الحصة النقدية

مبلــغ  في  تتمثــل  النقديــة  الحصــة 

ــك  ــا الشري ــود يقدمه ــن النق ــدد م مح

مســاهمة منــه في تكويــن رأس مــال 

الشركــة3 ويلتــزم المســاهم بدفــع جــزء 

الشركــة.  تأســيس  عنــد  المبلــغ  مــن 

ومــن خــال مــا تقــي بــه المادتــن )29 

ــي   ــركات العراق ــون ال ــن قان و 30( م

يتبــن لنــا، الاصــل ان رأس المــال في 

ــون  ــب ان يك ــاهمة يج ــركات المس ال

نقديــة ومتســاوية القيمــة وغــر قابلــة 

للتجزئــة. ومــن المعــروف انــه بمجــرد ان 

يقــدم الشريــك  مســاهمته النقديــة في 

راس المــال  تنتقــل ملكيتهــا الى الشركــة 

مجــرد  الى  المســاهم  حــق  ويتحــول 

حــق احتــالي في الربــح، لذلــك ينمكــن 

القــول ان حــق الغــر يثبــت عــى هــذه 

الامــوال منــذ لحظــة تقديمهــا مــن قبــل 

ــة ــة في الشرك ــاهمين كحص المس

شركات  في  الاســهم  ان  يعنــي  وهــذا 

الامــوال ومنهــا الــركات المســاهمة 

عبــارة عــن اســهم نقديــة ولكــن يجــوز 

ان يشــارك احــد المســاهمين بأمــوال 

وفي  قيمتهــا  تقديــر  ويتــم  عينيــة 

ــه  ــة حال ــهم نقدي ــتلم اس ــل تس المقاب

حــال صاحــب الاســهم النقــدي.

 In-kind العينيــة    الحصــة  ثانيــاً/ 

share

الاســهم العينيــة هــي عبــارة عــن مــال 

ــة،  ــوال المنقول ــود، كالأم آخــر غــر النق

والأمــوال غــر المنقولــة، كالعقــارات 

المعنويــة  أو  الماديــة  المنقــولات 

كالســيارات والآلات والأدوات والمكائــن 

ــق  ــع، ويطل ــة، أو البضائ ــواد الأولي والم

ــة، وقــد يكــون  ــا المنقــولات المادي عليه

الحصــة العينيــة منقــولات غــر ماديــة 

)معنويــة( كــراءات الاخــراع والعلامــة 

التجاريــة، الرســوم والنــاذج،4 أمــا عــن 

الأمــوال غــر المنقولــة فهــي العقــارات 

كالأبنيــة والأراضي.5 وحســب المــرع 

العراقــي انــه اجــاز تقديــر الامــوال 

مــن  المنقــولات  وخصوصــاً  العينيــة 

الاخــراع  كــراءات  معنويــة  طبيعــة 

والعلامــات التجاريــة وبرامــج الحاســب 
الالي.6
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ــى  ــون ع ــا تك ــة إم ــة العيني    والحص

وجــه التمليــك أو عــى ســبيل الانتفــاع 

أو عمــل. وقــد يبالغ المســاهم في تقدير 

الحصــة مــن أجــل الحصــول عــى ربــح 

أكــر، فهــذا التقديــر لا يؤثــر في العلاقــة 

بــن الــركاء فقــط، وإنمــا يؤثــر في 

تكويــن رأس مــال الشركــة أي الضــان 

الممنــوح للغــر )دائنــي الشركــة(، لذلــك 

تدخــل المــرع العراقــي مــن أجــل 

العينيــة في  الاســهم  تقويــم  يتــم  أن 

ــراء  ــرف خ ــن ط ــاهمة، م ــة المس شرك

مختصــن في القانــون وفي المحاســبة وفي 

مجــال عمــل الشركــة،7 وكذلــك المــرع 

انــه اجــاز لمؤســي  الامــاراتي نجــد 

الشركــة ان يقدمــوا مقابــل اســهمهم 

وتكــون  عينيــة  حصصــاً  الشركــة  في 

ــن  ــا ولك ــى مقدميه ــا ع ــة تقيمه نفق

اشــرط المــرع ذلــك بــأن يكــون تقييم 

ــط والاجــراءات  ــاً للضواب الحصــص وفق

ــأن.8  ــذا الش ــة به ــا الهيئ ــي يصدره الت

»اجــاز  ايضــا  هــو  الاردني  والمــرع 

لمؤســي الشركــة المســاهمة ان يقدمــوا 

ــات  ــة مقدم ــل اســهمهم في الشرك مقاب

والمــرع  بالنقــد...«9  تقــوم  عينيــة 

ــم  ــك اجــاز للــركاء تقدي المــري كذل

الجمعيــة  تقــوم  وان  عينيــة  حصــة 

التأسيســية بتقويــم الحصــص العينيــة10

في إمعــان النظــر عــى موقــف المــرع 

 )1 ثانيــاً/   /29( المــادة  في  العراقــي 

ــي  ــة الت ــي الجه ــن ه ــدد م ــه لم تح ان

تــؤول تشــكيل اللجنــة المكلفــة بتقديــر 

قيمــة الامــوال العينيــة ومــن يــؤول 

رئاســة اللجنــة، ولم يــورد الى أهميــة 

تشــكيلة  القضــاة في  ضرورة عضويــة 

ــون  ــا لموقــف القان ــة، خلاف هــذه اللجن

قبــل تعديلــه حيــث المــادة نفســها 

قبــل التعديــل كان تســتوجب تشــكيل 

لجنــة لهــذا الغــرض يتــم تســجيلها مــن 

ــل  ــاضي لا يق ــة ق ــجل برئاس ــل المس قب

صفتــه عــن الدرجــة الثانيــة في محكمــة 

تواجــد  بموقــع  المختصــة  البــداءة 

الامــوال العينيــة المــراد تقديــر قيمتهــا 

ذوي  مــن  خــراء  اربعــة  وعضويــة 

)محاســبية  الاقتصاديــة  الاختصــاص 

– قانونيــة – فنيــة(، وكذلــك وجــود 

القــاضي يمنــح ضمانــة اكــر ويكفــل 

النزاهــة وعــدم المغــالاة ويتيــح بدرجــة 

ــة. ــن الثق ــر م اك

ومــن الملاحــظ عــى المــادة )29/ ثانيــاً( 

مــن قانــون الــركات العراقــي، هنــاك 

ــركات المســاهمة  ــرز في ال اشــكالية ت

حيــث يتم تحديــد شروط ومســؤوليات 
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لتحديــد وتقييــم الامــوال العينيــة وذلك 

لحمايــة عمــوم المســاهمين مــن الغــش 

قيمــة  تحديــد  ويشــرط  والاحتيــال 

ــن  ــل المؤسس ــن قب ــة م ــوال العيني الام

الموقعــن عــى عقــد الشركــة. والغــرض 

مــن هــذه الفقــرة هــو المراقبــة وان 

ــاع  ــى اط ــاهمين ع ــي المس ــون باق يك

ــك  ــة وكذل ــال الشرك ــن رأس م في تكوي

ــة الغــر المتعامــل  ــا لحماي يكــون ضمان

ــوال  ــم الام ــال تقدي ــة في ح ــع الشرك م

ــة. ــال الشرك ــرأس الم ــة كأســهم ل العيني

ــادة  ــي في الم ــرع العراق ــد أورد الم وق

قيمــة  ان  حــال  في    )3 ثانيــاً/   /29(

قيمــة  مــن  اقــل  العينيــة  الحصــة 

الحقيقيــة للملــك فقــد عالــج هــذه 

الحالــة بنص الفقرة المذكــورة »..... وإذا 

ــا  ــق عليه ــي ووف ــة الت ــت ان القيم ثب

ــك،  ــة للمل ــة الحقيقي ــن القيم ــل م أق

قــدم  الــذي  المؤســس  عــى  يكــون 

الحصــة العينيــة دفــع الفــرق نقــداً إلى 

الشركــة. وقــد يطلــب مــن المســاهمين 

الآخريــن المشــاركة في دفــع الفــرق«.

ــس  ــرة ان المؤس ــص الفق ــن ن ــن م يتب

الــذي قــدم الحصــة العينيــة يكــون 

مســؤولاً عــن قيمــة هــذا الموجــودات 

وفي حــال تقديــر قيمــة الحصــة العينيــة 

وبعدهــا تبــن ان قيمتهــا اقــل مــن 

ــذ  ــا يؤخ ــن م ــة. ولك ــة الحقيقي القيم

عــى هــذه الفقــرة نعتقــد ان المــرع 

قــد قصــد مــن كلمــة )اقــل( بأنهــا 

ــا  ــة وربم ــة الحقيقي ــن القيم ــر( م )اك

ان المــرع قصــد المؤسســن وليــس 

المســاهمين، واذا افترضنــا ذلــك نجــد 

ان الفقــرة )4( مــن نفــس المــادة جــاء 

بنفــس الفرضيــة ولهــذا نجــد ان الفقــرة 

)3( زائــدة.

ويلاحــظ الفقــرة الفرعيــة )ثانيــا/3(، 

انهــا تلتــزم مقــدم الامــوال العينيــة 

في  الشركــة  الى  نقــداً  الفــرق  بدفــع 

ــل  ــدرة اق ــة المق ــوت ان القيم ــال ثب ح

ــع ان  ــة م ــوال الحقيقي ــة الام ــن قيم م

ــرق  ــه الف ــرد الي ــي ان ي ــق تقت المنط

ان  افترضنــا  واذا  العكــس،  وليــس 

ــة هــي ثبــوت  المقصــود في هــذه الحال

النقصــان  التقديــر وليــس  زيــادة في 

ــى  ــن حت ــاهمين الاخري ــة المس في علاق

في  الحــق  القانــون  يمنــح  أو  يمكــن 

مطالبتهــم في دفــع الفــرق و اذا افترضنــا 

جــدلا ان عبــارة المســاهمين جــاء ســهواً 

فــان  المؤسســن  هــو  المقصــود  وان 

مــادام  زايــد  الحكــم  هــذا  مجمــل 

الفقــرة )ثانيــا/4( عالــج هــذه المســألة 
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بشــكل كامــل.

ــادة المذكــورة  ــك يلاحــظ عــى الم وكذل

الامــوال  تقديــم  حالــة  تخــص  انهــا 

التأســيس فقــط  العينيــة في مرحلــة 

انــه ذكــر المؤسســن فقــط،  بدليــل 

حيــث ورد المــرع العراقــي بالنــص 

ــرض  ــهم تع ــن أس ــون م ــى »أن يتك ع

او غــر  مقابــل ممتلــكات ملموســة 

ــي  ــد مؤس ــا اح ــاهم به ــة يس ملموس

الشركــة او عــدد منهــم«.11 ولم يبــن مــا 

اذا كان بالإمــكان المســاهمة بالــرأس 

ــة في  ــوال العيني ــال الام ــن خ مــال م

ــد  ــة وق ــال الشرك ــادة رأس م ــة زي حال

ــن  ــن م ــك ب ــرأي بشــأن ذل ــف ال يختل

يــرى إمكانيــة ذلــك،12 وبــن مــن يــرى 

خــاف ذلــك بحكــم المــادة ) 55/ أولاً( 

تقــرر زيــادة الــرأس المــال خــال اســهم 

جديــدة نقديــة ولم يتضمــن احكامــا 

عنــد  عينيــة  امــوال  بتقديــم  تفيــد 

زيــادة رأس المــال وكيفيــة تقديمهــا، 

ــن  ــح م ــف واض ــع ان الموق ــن الواق لك

ــم  ــة تقدي ــدم امكاني ــواز أو ع ــدم ج ع

الامــوال العينيــة عنــد زيــادة رأس المــال 

لان النــص واضــح وقــد حــر امكانيــة 

ــط. ــيس فق ــة التأس ــك في مرحل ذل

عــى  المقدمــة  العينيــة  الحصــة  أ/  

 The in-kind التمليــك      ســبيل 

share provided as ownership

ــبيل  ــى س ــدم ع ــة تق ــل أن الحص الأص

ــرف  ــاق أو ع ــالم يوجــد اتف ــك م التملي

ــة  ــت الحص ــإذا قدم ــك، ف ــف ذل يخال

ــك، تخــرج  ــبيل التملي ــى س ــة ع العيني

نهائيــا لتدخــل  مــن ملــك صاحبهــا 

ــن  ــزءا م ــح ج ــة و تصب ــة الشرك في ذم

و  لدائنيهــا  المقــرر  العــام  الضــان 

يلتــزم الشريــك بــأن يقــوم بمــا هــو لازم 

لنقــل المــال محــل الحصــة إلى الشركــة 

التجاريــة و أن يمتنــع عــن كل عمــل 

المــال  نقــل  يجعــل  أن  شــأنه  مــن 

ــة  ــل الحص ــتحيلا و تنتق ــرا أو مس عس

إلى الشركــة المســاهمة بنفــس الطريقــة 

التــي ينتقــل بهــا المبيــع إلى المشــري في 

ــع.  ــد البي عق

إذا كانــت الحصــة عبــارة عــن مــال 

منقــول معــن بالــذات فإنهــا تنتقــل إلى 

الشركــة التجاريــة فــورا بمجــرد العقــد، 

أمــا إذا كانــت حصــة الشريــك مــال 

منقــول معــن بنوعــه، فــإن ملكيــة 

الحصــة تنتقــل إلى الشركــة التجاريــة 

ــال  ــد الم ــو تحدي ــراز ه ــراز، والإف بالإف
وتجنيبــه لجعلــه معينــة بالــذات.13

أمــا إذا كانــت الحصــة عبــارة عــن 
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عقــار فــإن ملكيــة الحصــة لا تنتقــل إلى 

الشركــة إلا بالإجــراءات التــي يســتلزمها 

القانــون في هــذا الصــدد  والمتمثلــة 

بالتســجيل. 

ــة المقدمــة  كــا تخضــع الحصــة العيني

عــى ســبيل التمليــك لقواعــد عقــد 

البيــع فيــا يتعلــق بتبعــة الهــاك، ذلك 

أن تبعــة الهــاك تكــون عــى الشريــك 

قبــل تســليم الحصــة إلى الشركــة وعــى 

هــذه الأخــرة بعــد التســليم ومــن 

المهــم في هــذا المجــال تحديــد اللحظــة 

ــة الحصــة مــن  التــي تنقــل فيهــا ملكي

ذمــة الشريــك الى ذمــة الشركــة الماليــة 

اللحظــة يمكــن  فابتــداء مــن هــذه 

ــب حقوقــا للغــر عــى هــذه  ان يترت

الحصــص. أمــا إذا نقصــت قيمــة الحصة 

قبــل تســليمها لتلــف أصابهــا، جــاز 

للشركــة إمــا أن ترفــض الحصــة المقدمــة 

إذا كان النقــص جســيما وإمــا أن يبقــي 

عليهــا مــع إنقــاص قيمــة الحصــة بقــدر 

ــا  ــه أن يضمنه ــا وعلي ــص في قيمته النق

ــك.                                                  كذل

ب/ الحصــة العينيــة المقدمــة عــى 

ســبيل الانتفــاع  

 The in-kind share provided for 

benefit  

يقصــد بهــا تقريــر صاحــب الــيء حق 

انتفــاع للشركــة عــى الحصــص العينيــة 

مــع الاحتفــاظ بملكيتهــا، و القواعــد 

ــع  ــذا الوض ــم ه ــي تحك ــة الت القانوني

بالإيجــار في  الخاصــة  الأحــكام  هــي 

القانــون المــدني، وعليــه يضــع الشريــك 

بتــرف الشركــة حــق اســتعمال الــيء 

المقــدم، والانتفــاع بــه وبصورة مســتمرة 

وهادئــة خــال المــدة المحــددة في عقــد 

بملكيتهــا  لنفســه  محتفظــا  الشركــة، 

مثــا  الشركــة  يملــك  أن  مــن  فبــدلا 

العقــار أو المنقــول موضــوع الحصــة 

يخولهــا فقــط حــق الانتفــاع بــه طيلــة 

مــدة عملهــا، دون أن يعطيهــا حقــا، 

اســرداد  يضمــن  وبذلــك  بملكيتــه 

الــيء بعينــه عنــد انحــال الشركــة 
وتصفيــة موجوداتهــا.14

الــيء  اســرداد  يضمــن  وبذلــك   

ــة  ــة وتصفي ــد انحــال الشرك ــه عن بعين

بمثابــة  الشركــة  وتكــون  موجوداتهــا 

مــن  المقدمــة  الحصــة  المســتأجر 

الشريــك، فلــو كانــت الحصــة محــا 
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مثــا، كي تجعلــه الشركة مركــزا لأعمالها، 

فيبقــى الشريــك مالــكا لهــذا المحــل 

ــه،  ــة المســتأجر ل ــة بمنزل وتكــون الشرك

وتقــوم العلاقــة بــن الشريــك والشركــة 

بالنســبة كــا لــو أن هنــاك عقــد إيجــار 

بينهــا، وعــى هــذا الأســاس يلتــزم 

ــة،  ــل إلى الشرك ــليم المح ــك بتس الشري

ويضمــن لهــا التعــرض والاســتحقاق، 

تعبئــة  ويتحمــل  الخفيــة  والعيــوب 

الهــاك. 

ويكتســب الشريــك حقــوق في الشركــة 

ــرد  ــة ب ــزم الشرك ــد، وتلت ــى العق بمقت

الحصــة المقدمــة عــى ســبيل الانتفــاع 

ــة المــدة.15 ولاشــك  ــك في نهاي إلى الشري

في ان تقديــم هــذا النــوع مــن الحصــص 

الماليــة للشركــة  الذمــة  لا يدخــل في 

وبالتــالي فــأن حقــوق الغــر عــى هــذه 

ــي  الحصــص يقتــر عــى الحقــوق الت

تلقتهــا الشركــة – الاســتعمال، ومــن 

ثــم لا يمكــن للغــر ان ينفــذ عــى هــذا 

ــوع مــن الحصــص.                                                            الن

ثالثاً/ الحصة بالعمل   

   Share the work

قــد تكــون حصــة الشريــك تقديــم عمل 

وفي هــذه الحالــة لا يقــدم الشريــك 

مبلغــاً مــن المــال أو حصــة عينيــة وانمــا 

المعــارف  العمــل،  وضــع  في  تتمثــل 

المهنيــة أو التقنيــة أو الخدمــات تحــت 

تــرف الشركــة فيلتــزم صاحــب هــذه 

بتخصيــص نشــاطه للشركــة  الحصــة 

وإفادتهــا بتجربتــه في الأعــال وبدقتــه 

مواجهــة  في  وبتصرفاتــه  العمليــة 

المواقــف، وبعلاقتــه وحنكتــه وائتمانــه، 

ــه أن  ــن ل ــي يمك ــات الت ــكل الخدم وب

يؤديهــا الشركــة بصفة عامــة. وبالرجوع 

الى القانــون العراقــي فلــم يذكر المشرع 

ــد  ــم حصــة عمــل عن عــن جــواز تقدي

ــاهمة  ــة المس ــال الشرك ــن راس م تكوي

بحكــم  يأخــذ  المــري  والتشريــع 

ــة  ــر الحصــة باطل ــث يعت ــف حي مخال

إذا اقتــرت عــى مــا يكــون للشريــك 

مــن نفــوذ أو مــا يتمتــع بــه مــن ثقــة 

الامــاراتي  التشريــع  ماليــة.16 وكذلــك 

يجيــز  لا  التجاريــة  الــركات  بشــأن 

التجاريــة  الشــخص  ســمعة  اعتبــار 
ــة.17 ــة في الشرك ــة حص ــه المالي وثقت

ــذي يتعهــد  ــك ال  يتوجــب عــى الشري

بتقديــم عملــه كحصــة في رأس مــال 

الشركــة أن يمتنــع عــن القيــام بالعمــل 

ســواء  الشركــة  نطــاق  خــارج  ذاتــه 

أو لحســاب جهــة  الخــاص  لحســابه 

أخــرى، فــا يجــوز لــه منافســة الشركــة، 
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ــب  ــل فيج ــوم بعم ــه أن يق وإذا كان ل

أن يقــوم بعمــل آخــر غــر الــذي تعهــد 

ــة.  ــه للشرك ــام ب بالقي

و تختلــف الحصــة بالعمــل عــن عمــل 

ــل  ــرة، فالعم ــب كث ــن جوان ــر م الأج

محــل الحصــة يجــب أن يكــون عمــا ذا 

أهميــة خاصــة، أمــا عمــل الأجــر فقــد 

ــا  ــون عم ــد يك ــا ق ــك ك ــون كذل يك

ــا.  ــا عادي يدوي

ــل،  ــل العم ــة مقاب ــث طبيع ــن حي و م

ــل  ــون المقاب ــل يك ــي الحصــة بالعم فف

مجموعــة مــن الحقــوق في الشركــة على 

أن أهــم هــذه الحقــوق حــق الشريــك 

ــه  ــذي يؤدي ــل ال ــا العم ــاح، أم في الأرب

العامــل فيكــون مقابــل أجــر ثابــت. 

بالعمــل  الحصــة  حــر  ويرجــع 

مســتقبلي  أداءهــا  أن  إذ  لطبيعتهــا 

فهــي ليســت حالــة الأداء لذلــك يتعــذر 

تقويمهــا، كــا أنهــا غــر قابلــة للحجــز 

ــع  ــم المتتاب ــة التقدي ــإن خاصي ــا ف عليه

ــا  ــول دون تقديمه ــل تح ــة بالعم الحص

شركات  خاصــة  الــركات،  كل  في 

الأمــوال التــي تتطلــب الســداد الفــوري 
الــركاء.18 بحصــص 

الــركات،  لــكل  الحظــر  يمتــد  ولا 

فيهــا  يختلــف  الأشــخاص  فــركات 

الضــان نظــرا لأنــه يشــمل الذمــة 

للشركــة،  بإضافــة  للــركاء  الماليــة 

ويرجــع ذلــك لأن ذمــة شركة المســاهمة 

تكــون مخصصــة للوفــاء بديــون دائنــي 

الشركــة الذيــن يقــرر لهــم المــرع 

لهــم  أموالهــا، و يجعــل  حــق عــى 

دون  اســتيفاء حقوقهــم  في  الأولويــة 

ــركاء  ــي ال ــن دائن ــة غيرهــم م مزاحم

شركات  دائنــي  أن  غــر  الشــخصيين، 

التضامــن مــن يكــون لهــم ذمــة الشركــة 

ــام  ــان الع ــى الض ــادة ع ــان زي كض

ــألون  ــن يس ــركاء الذي ــوال ال ــى أم ع

عــى  وشــخصية  تضامنيــة  بصفــة 

ــون  ــن يك ــاهمة أي ــة المس ــس شرك عك

الضــان الوحيــد للدائنــن هــو رأس 

ــح الحصــة بالعمــل  ــا، كــا لا تصل ماله

ــم  ــد بتقدي ــا يتعه ــان لأن صاحبه كض

ــه  ــد بتقديم ــا تعه ــن، إنم ــه للدائن عمل

للشركــة ولباقــي الــركاء فقــط  ولاشــك 

في ان تقديــم هــذا النــوع مــن الحصــص 

الماليــة للشركــة  الذمــة  لا يدخــل في 

وبالتــالي فــأن حقــوق الغــر عــى هــذه 

ــي  الحصــص يقتــر عــى الحقــوق الت

تلقتهــا الشركــة – الاســتعمال، ومــن 

ثــم لا يمكــن للغــر ان ينفــذ عــى هــذا 

ــص.   ــن الحص ــوع م الن
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المطلــب الثــاني/  آليــة تعديــل رأس 

مــال الشركــة المســاهمة

Mechanism for amending 

the capital of the joint-stock 

c omp any

يشــكل رأس المــال  الضــان الوحيــد 

يحــق  لا  ولذلــك  الشركــة،  لدائنــي 

ــم رأس  ــا بينه ــوا في ــركاء أن يوزع لل

ــا  ــوق دائنيه ــة إضراراً بحق ــال الشرك م

)الغــر(، كــا لا يمكنهــم إنقــاص قيمــة 

مالهــا  رأس  قيمــة  عــن  موجوداتهــا 

عنــد توزيــع الأربــاح وهــذا مــا يعــرف 

ــع  ــة ومن ــال الشرك ــات رأس م ــدأ ثب بمب

ــث يجــب ألا تقــل  ــه.19 بحي المســاس ب

أصــول )موجــودات( الشركــة عــن قيمــة 

ــا  ــن هن ــه وم ــب ب ــال المكتت ــرأس م ال

يجــب عــدم الخلــط بــن رأس مــال 

ــن،  ــون الدائن ــن ضــان دي ــة وب الشرك

الضــان هــو  فالــذي يشــكل ذلــك 

أصــول الشركــة والتــي يمكــن أن تتجــاوز 

رأس مالهــا، لأن هــذا الأخــر يعــر عــن 

المبالــغ والقيــم المكتتــب بهــا مــن قبــل 

الــركاء فقــط، في حــن تتشــكل أصولها 

مــن تلــك المبالــغ والقيــم مضافــا إليهــا 

ــا في  ــة إم ــا الشرك ــي وظفته ــاح الت الأرب

اســتثمارات  أو في  تشــكيل الاحتيــاط 

أخــرى20 وان البحــث في هــذا الموضــوع 

يســتلزم منــا دراســة حــالات تغيــر راس 

المــال بالتخفيــض أو الزيــادة وكــا يــي:

مــال  رأس  تخفيــض  الاول/   الفــرع 

الشركــة 

Reducing the company’s capital 

يقصــد بتخفيــض رأس مــال الشركــة 

الاســمي  مــال  رأس  مقــدار  »تنزيــل 

ســواء أكان مدفوعــاً بكاملــه أو لم يكــن 

وســواء أكان مصــدراً أو لم يكــن«.21 ولا 

ــارة  ــال خس ــرأس الم ــاً ل ــر تخفيض يعت

قيامهــا  اثنــاء  منــه  لجــزء  الشركــة 

ــا.  ــة تحقيقــاً لأغراضه بالأعــال التجاري

ويعــرف أيضــاً »عبــارة عــن انقــاص 

رأس  تمثــل  التــي  المبالــغ  مجمــوع 

ــه  ــاً بأن ــرف أيض ــمي«22 ويع ــال الاس الم

»قــرار مــن الهيئــة العامــة للشركــة، 

الشركــة  مــال  رأس  بإنقــاص  يقــي 

ــاً عــى ان يقــرن  ــاً معين الاســمي مبلغ

بمصادقــة الجهــة المختصــة، ولدائنــي 

اذا  القــرار  عــى  الاعــراض  الشركــة 

الملاحــظ  مــن  بمصالحهــم«.23  مــس 

لم  انهــا  الســابقة  التعريفــات  عــى 

تكــن جامعــة مانعــة، لان كل واحــد 

ــة  ــن زاوي ــض م ــم نظــر الى التخفي منه

معينــة فبعضهــا ركــز عــى الاســباب 
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التــي تدفــع الشركــة لتخفيــض رأس 

مالهــا، والبعــض الاخــر عــى الاجــراءات 

عمليــة  لإجــراء  اتباعهــا  الواجــب 

التخفيــض. 

الشركــة  مــال  رأس  تخفيــض  يعتــر 

ــكل  ــي تش ــور الت ــن الام ــاهمة م المس

ــرط  ــك اش ــة لذل ــد الشرك ــاً لعق تعدي

ان  المــال  رأس  لتخفيــض  المــرع 

ــرار  ــذ ق ــة ويتخ ــة العام ــع الهيئ تجتم

التــي  الأســباب  مبينــاً  التخفيــض 

البدايــة  في  اذاً  للتخفيــض.24  دفعــت 

لابــد ان نعــرف مــا هــي المــررات التــي 

تدفــع لتخفيــض رأس المــال فقــد تكــون 

اختياريــة وقــد تكــون اجباريــة، وتلجــأ 

الشركــة الى تخفيــض رأس مالهــا لأمريــن 

امــا لعــدم قــدرة الشركــة عــى مزاولــة 

نشــاطها بســبب خســارتها  او التقديــر 

الــيء لحاجــة الشركــة لــرأس مــال 

مــن قبــل المؤسســن، او لان رأس مالهــا 

ــة. ــا الفعلي ــن حاجته ــر م ــون اك يك

وبمــا أن رأس المــال الشركــة تعتــر الحــد 

الادنى للضــان هــذا يعنــي ان للدائنــن 

ــض رأس  ــة تخفي ــة بعملي ــر( علاق )الغ

المــال لان الــرأس المــال هــي الذمــة 

الماليــة للشركــة وتعتــر ضمانــاً عامــاً 

ــادة  ــت الم ــد نص ــن وق ــوق الدائن لحق

)60/ اولا( »إذا وقــع اعــراض خــال 

المهلــة القانونيــة مــن دائــن للشركــة أو 

مــدع بحــق عليهــا وجــب على المســجل 

الســعي لتســوية هــذه الاعتراضــات 

يراهــا  التــي  وبالطريقــة  رضائيــا 

مناســبة، وذلــك خــال ثلاثــن يومــاً مــن 

تاريــخ  انتهــاء مــدة الاعــراض«. ثانيــاً: 

»إذا لم يتوصــل المســجل إلى تســوية 

إحالتهــا  عليــه  وجــب  الاعتراضــات 

مــع جميــع المســتندات والمعامــات 

المتعلقــة بهــا إلى المحكمــة المختصــة 

خــال 15 خمســة عــر يومــا مــن 

تاريــخ انتهــاء مــدة التســوية الرضائيــة، 

مــن  الاعتراضــات  في  النظــر  ويعتــر 

الامــور المســتعجلة«.

ــت  ــد نص ــر وق ــا ذك ــى م ــتثناءَ ع واس

المــادة )58( يجــوز للشركــة تخفيــض 

رأس مالهــا إذا زاد عــن حاجتهــا، أو إذا 

ــض  ــع تخفي ــارة. ولا يخض ــا خس لحقته

رأس المــال الــذي يتــم بنــاء عــى ترتيب 

رأس  في  إضــافي  صــاف  لتحقيــق  مــا 

المــال عــن طريــق اســتثمارات اضافيــة 

للمتطلبــات المنصــوص عليهــا في المــادة 

ــن 60 إلى 63  ــواد م ــاً( وفي الم )59/ ثالث

ــافي(.  ــاف اض )ص

باســتثناء  قــام  العراقــي  المــرع 
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للموضــوع بهــذه الاجــراءات وفي هــذه 

الحالــة مــاذا يعنــي المــرع مــن صيغة 

»ترتيــب مــا لتحقيــق صــاف إضــافي في 

رأس المــال..« 

نــرى أن الفكــرة غــر واضحــة للوصــول 

ــبب  ــل الى الس ــب ان نص ــل فيج الى ح

أو العلــة مــن وراء إقــرار المــرع في 

هــذا الحكــم، بمــا أن هــذه الحالــة هــي 

ــن، لان  ــراض الدائن ــم إع ــتثناء لحك اس

التخفيــض يمــس الضــان العــام لدائنــي 

الشركــة، فلــاذا اســتثنى هــذه الفقــرة 

وهــذا يعنــي ان هــذه الحالــة لا تشــكل 

تهديــداً للدائنــن ولا تمــس الضمانــة 

العامــة للشركــة. 

قامــت  اذا  التــي  الوحيــدة  فالحالــة 

ولا  مالهــا  رأس  بتخفيــض  الشركــة 

تشــكل تهديــداً عــى الدائنــن هــي اذا 

كانــت للشركــة أمــوال بشــكل يســتطيع 

ان  دون  الدائنــن  ديــون  تســدد  ان 

ينقــص منهــم او للشركــة أمــوال أخــرى 

ففــي هــذه الحالــة لا يتوجــب اعــراض 

ــن. الدائن

ــن  ــة يمك ــال الشرك ــض رأس م إن تخفي

وشروط  بإجــراءات  لكــن  حدوثــه 

وضعــت لحمايــة الغــر،25 إذ يتمثــل 

الــرط الشــكلي في أن قــرار الهيئــة 

العامــة بتخفيــض رأس مــال الشركــة 

يــؤدي لتعديــل العقــد التأســيسي أي 

ــن  ــف ع ــدة تختل ــة جدي ــد قيم تحدي

قيمــة مبلــغ رأس المــال  المحــدد في 

العقــد التأســيسي، حيــث يقــوم رئيــس 

مجلــس الإدارة في الشركــة المســاهمة 

قــرار التخفيــض إلى المســجل ويرفــق به 

جــدولاً مصدقــاً مــن مراقب الحســابات 

ــن  ــة وأســاء الدائن ــون الشرك ــن دي يب

وعناوينهــم، وكذلــك دراســة اقتصاديــة 
وفنيــة بمســوغات التخفيــض.26

مــال  رأس  زيــادة  الثــاني/   الفــرع 

 Increase the company’s       الشركة

capital

تعتــر الزيــادة في رأس مــال الشركــة من 

الآليــات المشروعــة للــركات التجاريــة 

بهــدف توســيع النشــاط التجــاري و 

الاقتصــادي أو مواجهــة ضائقــة ماليــة، 

وتكــون هــذه الزيــادة إمــا عــن طريــق 

أو  الشركــة،  أربــاح  اســتثمار  إعــادة 

إصــدار أســهم جديــدة للاكتتــاب ولا 

وفــق  إلا  بإجرائــه  القانــون  يســمح 

زيــادة  إلى  تهــدف  آمــرة  إجــراءات 

مصلحــة الــركاء و حقــوق الغــر في 

ــن  ــبب م ــل س ــاره يمث ــد باعتب آن واح
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ــام.    ــان الع ــة الض ــباب تقوي أس

ــع العراقــي  وحــن الرجــوع  الى التشري

ــه  ــد ان ــة،27 نج ــات المقارن والى التشريع

اتــاح وســائل معينــة لزيــادة رأس مــال 

مــن   )55( المــادة  تنــص  اذ  الشركــة 

المعــدل  العراقــي  الــركات  قانــون 

ــة  ــة العامــة في الشرك ــه » للهيئ عــى ان

ــادة  ــة زي ــدودة تغطي ــاهمة والمح المس

ــة:« ــرق الآتي ــدى الط ــال بإح رأس الم

ــن  ــادة )55( م ــر الى الم ــان النظ في امع

ــا  ــد انه ــي نج ــركات العراق ــون ال قان

قــد ورد فيــه احــكام تشــر الى الوســائل 

التــي باســتطاعة الــركات زيــادة رأس 

مالهــا وهــي:

أولاً/ اصــدار اســهم جديــدة تســدد 

ــادة )55/ أولاً(،  ــق الم ــداً وف ــا نق أقيامه

ــاب،  ــهم للاكتت ــرض الاس ــال ع ــن خ م

ــيلة  ــذه الوس ــى ه ــظ ع ــا يلاح وان م

انــه ليــس مــن مصلحــة المســاهمين 

القدامــى لان كل مــا زاد عــدد الاســهم 

كل مــا قــل نســبة الاربــاح وكذلــك 

قامــت  اذا  الحتمــي  بالأمــر  ليــس 

الشركــة بطــرح الاســهم الى الاكتتــاب 

ــس  ــي لي ــركات الت ــاع وخصوصــاً ال يب

ــت. ــردود ثاب ــه م ل

مــن  متراكمــة  مبالــغ  هنــاك  ثانيــاً/ 

عــاوات الاصــدار )الاحتياطي الاســاسي( 

تــوزع بــدون مقابــل عــى المســاهمين، 

ــدى كل  ــس ل ــيلة لي ــن هــذه الوس ولك

الــركات لان مــن المؤكــد ان مدخراتهــا 

ليــس بالمســتوى المطلــوب حتــى تمكنــه 

مــن ذلــك.

ثالثــاً/ احتجــاز جــزء مــن اربــاح الشركــة 

ــر  ــيع وتطوي ــي لتوس ــي الزام كاحتياط

المــروع بــدلا مــن توزيعــه كأربــاح.28 

وعنــد الرجــوع الى التشريعــات المقارنــة 

التشريعــات  بعــض  نصــوص  تبــن 

موضــوع المقارنــة طرقــا لزيــادة رأس 

ــركات  ــون ال ــوع  الى قان ــال  بالرج الم

الإمــاراتي يتبــن عــى أن تتــم زيــادة 

رأس الم��ال إم�ـا  بإصــدار أســهم جديــدة 

الم��ال   رأس  الاحتياط��ي في  إدم��اج  أو 

أســهم.29  إلى  الســندات  تحويــل  أو 

لهــذه  يضيــف  الأردني  القانــون  أمــا 

ــملة  ــي رس ــرى وه ــة أخ ــروط حال ال

الديــون المترتبــة عــى الشركــة أو أي 

ــاب  ــة أصح ــة موافق ــا شريط ــزء منه ج

ــك.30  ــى ذل ــا ع ــون خطي الدي
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رابعــاً/ وســيلة العــرض الخــاص لزيــادة 

رأس المــال

ان الوســائل الثلاثــة المذكــورة اعــاه 

متاحــة لجميــع الــركات، ولكــن هنــاك 

وســيلة فريــدة خــص المــرع للــركات 

المصرفيــة وهــذه الوســيلة تعــد اســتثناءً 

عــى القاعــدة التــي تقــوم بإصــدار 

العــام  جديــدة تطــرح الى الاكتتــاب 

واســتثناءً في هــذا الاســلوب مــا جــاء في 

ــدل في  ــي المع ــركات العراق ــون  ال قان

ســنة 2004 حيــث نصــت المــادة )56/ 

رابعــاً( »في حالــة زيــادة رأس مــال احــد 

ــه  ــهم في ــع اس ــق بي ــن طري ــوك ع البن

مقابــل قيمتهــا نقــداً، يجــوز للشركــة ان 

ــام  ــاب ع ــن دون اكتت تصــدر اســهما م

وبــدون عــرض الاســهم على المســاهمين 

الموجوديــن، أو اللجــوء الى الســبيلين 

ــة«: ــروط التالي بــرط اســتيفاء ال

موافقــة اغلبيــة اصحــاب الاســهم  	-1

ــاطها  المكتتــب بهــا التــي تكــون اقس

مدفوعــة.

ــي،  ــزي العراق ــك المرك ــة البن موافق 	-2

ــع. ــروف البي ــة ظ ــوء كاف ــى ض ع

وســيلة  تبنــى  العراقــي  المــرع  أن 

العــرض الخــاص في زيــادة رأس مــال 

النشــاط  تمــارس  التــي  الــركات 

ــاع  ــق شروط وأوض ــك وف ــرفي وذل الم

خاصــة،31 وهــذه الوســيلة يمثل اســتثناءً 

عــى الوســائل الحصريــة التــي أجازهــا 

ــركات  ــون ال ــي في قان ــرع العراق الم

ــركات  ــال في ال ــادة رأس الم لغــرض زي

الرجــوع  وعنــد  عمومــاً،  المســاهمة 

التشريــع العراقــي فأنــه يخلــو مــن 

الخــاص  للعــرض  محــدد  تعريــف 

ــارة  ــه عب ــه بأن ــن عرف ــاك م ــن هن ولك

ــرض  ــة بع ــة المصرفي ــام الشرك ــن »قي ع

تصدرهــا،  التــي  الجديــدة  الأســهم 

والمــراد إضافتهــا إلى رأس مالهــا، لبيعهــا 

ــاشر  ــكل مب ــن بش ــخاص محددي الى اش

دون إتبــاع طريقــة الاكتتــاب العــام، 

ودون الالتــزام بمراعــاة حــق مســاهميها 

الحاليــن في الأفضليــة في الاكتتــاب بهــا، 

وذلــك وفــق شروط و اوضــاع معينة«.32 

القانــوني  التكييــف  يخــص  وفيــا 

اكتتــاب  انــه  هــو  الخــاص  للعــرض 

عــى  فيــه  الدعــوة  تقتــر  خــاص 

اشــخاص محدديــن مراعــاة لصفــات 

او إمكانيــات ماليــة معينــة فيهــم.33 

وعــى هــذا الأســاس يعــد عقــدا للبيــع 

المصرفيــة  والشركــة  المكتتــب  بــن 

المــال،  المصــدرة لأســهم زيــادة رأس 

ــه الدعــوة الموجهــة مــن الشركــة  إيجاب
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او  مذكــرة  في  والمتجســدة  المصرفيــة 

أن  ينبغــي  الــذي  الاكتتــاب  بيــان 

الجوهريــة  المســائل  عــى  يشــتمل 

وقبولــه  العقــد،  لانعقــاد  الضروريــة 

هــذه  علــی شراء  المكتتــب  موافقــة 

الأســهم. وهــو عقــد بيــع مطلــق، ومــن 

صفاتــه انــه عقــد شــكلي، ومــن العقــود 

التجاريــة المعاوضــة والملزمــة للجانبــن، 

كــا انــه مــن عقــود التمويــل النقــدي 

القائمــة عــى الاعتبــار الشــخصي.

ويؤخــذ عــى موقــف المــرع العراقــي 

مــن  جملــة  في  الصــدد  هــذا  في 

الملاحظــات:

في  الخــاص  العــرض  نطــاق  أن  أ-	   	

يقتــر  العراقــي  الــركات  قانــون 

عــى الاســهم التــي تصدرهــا الــركات 

المصرفيــة دون اســهم الــركات الأخــرى 

ــة، وينحــر في  ــأوراق المالي المصــدرة ل

ــيس  ــة لتأس ــهم اللاحق ــدارات الأس إص

الــركات المصرفيــة التــي تتــم بمناســبة 

زيــادة رأس مالهــا، وليــس في مرحلــة 
الاكتتــاب التأســيسي بأســهمها.34

ــركات  ــهم ال ــا أن إدراج اس ب-	  بم 	

في أســواق الأوراق الماليــة امــرا جوازيــاَ 

فإنــه  العراقــي،35  القانــون  بموجــب 

ــادة  ــهم زي ــرح اس ــارف ط ــن للمص يمك

رأس مالهــا بموجــب العــرض الخــاص 

يمكــن  كــا  الأســواق،  هــذه  خــارج 

ــون  ــا نك ــا، حينه ــك داخله ــام بذل القي

الأســواق  في  الخــاص  العــرض  أمــام 

الأوليــة )ســوق الاصــدار( لكون الاســهم 

ــدة  محــل العــرض الخــاص اســهم جدي

لم تســبق للشركــة إصدارهــا مــن قبــل، 

فلــم يســمح القانــون العراقــي بالعــرض 

ــواق  ــة )اس ــواق الثانوي ــاص في الاس الخ

التــداول(.

العراقــي  القانــون  يكــن  لم  ج-	  	

موفقــا في تحديــد الاجــراءات والــروط 

ــم  ــاص، فالتنظي ــرض الخ ــة بالع المتعلق

القانــوني لهــذه المســائل يكتنفــه العديد 

ــص ومواطــن القصــور  ــن اوجــه النق م

ــا في  ــة تطبيقه ــى امكاني ــر ع ــا يؤث م

ــب  ــم جوان ــل أه ــي، ولع ــع العم الواق

النقــص و القصــور تتمثــل في مــا يــأتي:

او  الجهــات  تحديــد  عــدم   	-1 	

ــي يمكــن عــرض الاســهم  الاشــخاص الت

خــال  مــن  بهــا  للاكتتــاب  عليهــم 

ــن أن  ــم م ــى الرغ ــاص، ع ــرض الخ الع

المنطــق يقــي بوجــوب توجيــه العرض 

ــة  ــة محترف ــات مالي ــاص الى مؤسس الخ

او لأشــخاص معينــن مــن ذوي الخــرة 

وذلــك  الماليــة،  والمــاءة  والكفــاءة 
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لضــان الحصــول عــى قيمــة هــذه 

الأســهم بــأسرع وقــت واقــل تكلفــة 

ــة.  ــركات المصرفي ــة ال ــرا لخصوصي نظ

الفقــرة  في  الــوارد  الحكــم  ان   	-2 	

الفرعيــة ) رابعــا / 1( مــن المــادة )56( 

ــس الا تكــرارا  ــون الــركات لي مــن قان

)ثانيــا(  الفقــرة  في  الــوارد  للحكــم 

ــون  ــس القان ــن نف ــادة )98( م ــن الم م

الــذي يســتلزم موافقــة الهيئــة العامــة 

ــاهمة  ــة المس ــة للشرك ــة العام )الجمعي

عــى اســاس اصــوات الاغلبيــة مــن 

عــى  بهــا  المكتتــب  الأســهم  مالــي 

خــال  مــن  تتــم  التــي  الصفقــات 

ــى المــرع  ــكان ع ــرض الخــاص، ف الع

ــك  ــى ذل ــص ع ــادة الن ــب إع أن يتجن
مــرة اخــرى تجنبــا للتكــرار.36

ــة  ــر خاص ــون معاي ــع القان 3-	 لم يض 	

ــا  ــي تعرضه ــهم الت ــعر الاس ــة س لعدال

المصــارف بموجــب العــرض الخــاص، 

وماهــي الاســس الواجــب إتباعهــا في 

ــان  ــهم الض ــذه الاس ــة ه ــر قيم تقدي

القواعــد  وبموجــب  لذلــك  عدالتهــا. 

العامة فان اســس تحديد ســعر الاســهم 

الجديــدة تكــون بنــاء عــى اداء الشركــة 

أو القيمــة الســوقية للاســهم. وهــذه 

الأســس قــد لا تحقــق للشركــة المصرفيــة 

الإنصــاف  و  العدالــة  المســاهمين  و 

المــال  رأس  زيــادة  عنــد  المنشــودين 

مــن خــال العــرض الخــاص لأنهــا قــد 

لا تعكــس القيمــة الفعليــة )الحقيقيــة( 

ــد عــدم اســتقرار  للاســهم خصوصــا عن

الأســواق، وقــد يتخــذ وســيلة للتلاعــب 

في  المتنفذيــن  قبــل  مــن  والتواطــؤ 

الشركــة للدخــول في صفقــات مشــبوهة 

مــع المكتتبــن، وهــو مــا ينــافي مصلحــة 

الشركــة ومســاهميها، ويتعــارض مــع 

اهــداف قانــون الــركات القائمــة عــى 

ــارب  ــن تض ــهم م ــي الأس ــة حام حماي

ــح ومــن ســوء تــرف مســؤولي  المصال

ــا  ــهم فيه ــة الأس ــي اغلبي ــة ومال الشرك

ــا. ــؤونها فعلي ــى ش ــيطرين ع والمس

4-	 يؤخــذ عــى القانــون العراقــي انــه  	

لم يعــط لجهــة مســتقلة او لمراقــب 

الحســابات في الشركــة أي دور يذكــر 

فيــا يتعلــق بآليــة واســس تقديــر 

ــل  ــال قب ــادة رأس الم ــهم زي ــعار اس اس

عرضهــا علــی البنــك المركــزي، عــى 

الرغــم مــن ضرورة ذلــك لضــان نزاهة 

التقديــر.

واضحــة  قواعــد  تحديــد  عــدم   	-5 	

الملامــح بشــأن آليــة بيــع اســهم زيــادة 

رأس المــال مــن خــال العــرض الخــاص 
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ــس  ــاشرة في مجل ــم مب ــا اذا كان يت في

بيــع بــن الشركــة والمكتتبــن او مــن 

خــال آليــات و اوضاع خاصة في اســواق 

الأوراق الماليــة، وفيــا اذا كان يســتلزم 

قيــام الشركــة المصــدرة للاســهم بإعــداد 

معلومــات  يتضمــن  للاكتتــاب  بيــان 

ــة و الاســهم محــل العــرض  عــن الشرك

حــد  هنــاك  كان  اذا  ومــا  الخــاص، 

اعــى او ادنى لعــدد المكتتبــن ولمقــدار 

ــا. ــاب به ــب الاكتت ــهم الواج الاس

6-	 لم يتضمــن القانــون احكامــا، تبــن  	

ماهيــة واجبــات و دور كل مــن الشركــة 

اســهمها،  بعــرض  القائمــة  المصرفيــة 

وســوق الأوراق الماليــة عنــد تقديــم 

ــودا  ــع قي ــا لم يض ــاص، ك ــرض الخ الع

تمنــع إعــادة بيــع الأســهم المكتتــب 

ــا مــن خــال العــرض الخــاص عــى  به

الضــان  ذلــك  ضرورة  مــن  الرغــم 

ــة. ــاء في الشرك ــن في البق ــة المكتتب جدي

ــد  ــة نج ــات المقارن ــوع التشريع وبالرج

ان المــرع الاردني أجــاز زيــادة رأس 

مــال الشركــة المصرح بــه37 بعــد موافقة 

العامــة وقــد حــدد وســائل  الهيئــة 

معينــة لزيــادة الــرأس المــال »امــا عــن 

طريــق طــرح اســهم الزيــادة للاكتتــاب 

مــن قبــل المســاهمين أو غيرهــم. أو 

ضــم الاحتياطــي الاختيــاري او الاربــاح 

المــدورة المتراكمــة او كليهــا الى رأس 

م��ال الشرك��ة أو رســملة الديــون المترتبة 

عــى الشركــة او اي جــزء منهــا شريطــة 

موافقــة اصحــاب هــذه الديــون خطيــا 

ــرض  ــناد الق ــل اس ــك أو تحوي ــى ذل ع

القابلــة للتحويــل الى اســهم«.38 وكذلــك 

المــرع الامــاراتي أجــاز زيــادة رأس 

ــدد  ــد ح ــاهمة39 وق ــة المس ــال الشرك م

طــرق ووســائل معينــة للزيــادة تتمثــل 

وادمــاج  جديــدة  اســهم  اصــدار  في 

وتحويــل  المــال  فــرأس  الاحتياطــي 

ــا  ــي تصدره ــوك الت ــندات أو الصك الس
ــهم.40 ــة الى اس الشرك

اقتطــاع  امتنــاع  الثالــث/  الفــرع 

الشركــة  مــال  رأس  مــن  الأربــاح 

Refraining from deducting 

profits from the company’s 

capita l

قــد يحــدث ألا تحقــق الشركــة أرباحــا، 

فتهبــط أصــول الشركــة عــن خصومهــا و 

بالتــالي تصــر أصولهــا أقــل مــن قيمــة 

في  الشركــة  قامــت  وإن  المــال،  رأس 

ــة  ــاح صوري ــع أرب ــة بتوزي ــذه الحال ه

لإيهــام  أربــاح  تحقيــق  عــدم  رغــم 
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الغــر بقــوة مركــز الشركــة المــالي، فــإن 

ــا  ــا خالص ــون حق ــاح لا تك ــذه الأرب ه

الشركــة  لدائنــي  يجــوز  و  للشريــك، 

مطالبــة الــركاء بإرجــاع هــذه المبالــغ 

إلى الشركــة حتــى يعــود رأس المــال إلى 

ــدأ  ــا لمب ــك تطبيق ــي، وذل ــه الأص مبلغ
ثبــات رأس المــال.41

وفي حالــة حصــول خســائر و تــدني رأس 

المــال  يجــب التوقــف عــن توزيــع 

ــكيله. ــادة تش ــن إع ــاح إلى ح الأرب

كــا أن تخفيــض رأس المــال التــي يتــم 

فيهــا صحيحــا لا يمكــن الاحتجــاج بــه في 

مواجهــة الدائنــن الســابقين. ولا يجــوز 

أن يقــرر تخفيــض رأس مــال الشركــة إلا 

مــع الاحتفــاظ بحقــوق الغــر، ولذلــك 

يمنعــوا  أن  الدائنــن  لهــؤلاء  يحــق 

الــركاء مــن اســرداد رأس المــال  أو 

ــركاء أن  ــإذا كان يحــق لل اقتســامه، ف

يقتســموا ســنويا الأربــاح التــي تحققهــا 

الشركــة فليــس لهــم أن يمســوا رأس 
المــال  حفاظــا عــى ضــان الدائنــن.42

الخاتمة

توصلنــا مــن خــال بحثنــا في هــذا 

الموضــوع الى جملــة مــن الاســتنتاجات 

والتوصيــات وهــي كالاتي:

الاستنتاجات

في  العراقــي  المــرع  أورد  قــد  	-1 	

ان  حــال  في    )3 ثانيــاً/   /29( المــادة 

قيمــة الحصــة العينيــة اقــل مــن قيمــة 

الحقيقيــة للملــك فقــد عالــج هــذه 

الحالــة بنــص الفقــرة المذكــورة )..... 

وافــق  التــي  القيمــة  ان  ثبــت  وإذا 

عليهــا أقــل مــن القيمــة الحقيقيــة 

ــذي  ــس ال ــى المؤس ــون ع ــك، يك للمل

قــدم الحصــة العينيــة دفــع الفــرق 

نقــداً إلى الشركــة. وقــد يطلــب مــن 

المســاهمين الآخريــن المشــاركة في دفــع 

الفــرق(.

2-	 بمــا أن رأس المــال الشركــة تعتــر  	

يعنــي  هــذا  للضــان  الادنى  الحــد 

ان للدائنــن )الغــر( علاقــة بعمليــة 

ــال  ــرأس الم ــال لان ال ــض رأس الم تخفي

هــي الذمــة الماليــة للشركــة وتعتــر 

ــذا  ــن وه ــوق الدائن ــاً لحق ــاً عام ضمان

مــا نصــت عليــه المــادة )60 / أولاً( 

ولكــن المــرع العراقــي جــاء باســتثناءَ 

عــى مــا ذكــر وقــد نصــت المــادة )58( 
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يجــوز للشركــة تخفيــض رأس مالهــا 

إذا زاد عــن حاجتهــا، أو إذا لحقتهــا 

رأس  تخفيــض  يخضــع  ولا  خســارة. 

المــال الــذي يتــم بنــاء عــى ترتيــب 

رأس  في  إضــافي  صــاف  لتحقيــق  مــا 

المــال عــن طريــق اســتثمارات اضافيــة 

للمتطلبــات المنصــوص عليهــا في المــادة 

ــاً( وفي المــواد مــن 60 إلى 63.  )59/ ثالث

)صــاف اضــافي(.  والمــرع العراقــي قام 

ــذه الاجــراءات  باســتثناء للموضــوع به

ــة مــاذا يعنــي المــرع  وفي هــذه الحال

مــن صيغــة )ترتيــب مــا لتحقيــق صاف 

إضــافي في رأس المــال..( 

كوســيلة  الخــاص  العــرض  ان   	-3 	

ــال الــركات  ــادة رأس م اســتثنائية لزي

النشــاط  تمــارس  التــي  المســاهمة 

قيــام   ( عــن  عبــارة  هــي  المــرفي 

الأســهم  بعــرض  المصرفيــة  الشركــة 

والمــراد  تصدرهــا،  التــي  الجديــدة 

الى  لبيعهــا  مالهــا،  رأس  إلى  إضافتهــا 

اشــخاص محدديــن بشــكل مبــاشر دون 

ــام، ودون  ــاب الع ــة الاكتت ــاع طريق إتب

مســاهميها  حــق  بمراعــاة  الالتــزام 

الحاليــن في الأفضليــة في الاكتتــاب بهــا، 

ــة. ــق شروط و اوضــاع معين ــك وف وذل

في  الخــاص  العــرض  نطــاق  ان  	-4 	

القانــون العراقــي يقتــر عــى الاســهم 

المصرفيــة  الــركات  تصدرهــا  التــي 

دون اســهم الــركات الأخــرى المصــدرة 

لــأوراق الماليــة، وينحــر في إصــدارات 

الاســهم اللاحقــة لتأســيس الــركات 

ــم بمناســبة زيــادة  المصرفيــة التــي تت

رأس مالهــا، وليــس في مرحلــة الاكتتــاب 

التأســيسي بأســهمها.

للعــرض  القانــوني  التكييــف  ان  	-5 	

الخــاص هــو انــه اكتتــاب خــاص تقتصر 

الدعــوة فيـــه علـــى اشــخاص محددين 

مراعــاة لصفــات أو إمكانيــات ماليــة 

معينــة فيهــم. وعــى هــذا الأســاس يعد 

ــب والشركــة  ــداً للبيــع بــن المكتت عق

زيــادة  لاســهم  المصــدرة  المصرفيــة 

ــة  ــوة الموجه ــه الدع ــال، إيجابـ رأس الم

ــة و المتجســدة في  مــن الشركــة المصرفي

مذكــرة او بيــان الاكتتــاب الــذي ينبغــي 

ــة  ــائل الجوهري ــى المس ــتمل ع ان يش

وقبولــه  العقــد،  لانعقــاد  الضروريــة 

ــذه  ــى شراء ه ــب علـــ ــة المكتت موافق

الأســهم. وهــو عقــد بيــع مطلــق، ومــن 

صفاتــه انــه عقــد شــكلي، ومــن العقــود 

التجاريــة المعاوضــة والملزمــة للجانبــن، 

كــا انــه مــن عقــود التمويــل النقــدي 

ــخصي. ــار الش ــى الاعتب ــة ع القائم
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التوصيات

يتبــن مــن نــص الفقــرة الفرعيــة  	-1 	

)3/ ثانيــا( مــن المــادة )29( ان المؤســس 

الــذي قــدم الحصــة العينيــة يكــون 

مســؤولاً عــن قيمــة هــذا الموجــودات 

وفي حــال تقديــر قيمــة الحصــة العينيــة 

وبعدهــا تبــن ان قيمتهــا اقــل مــن 

ــذ  ــا يؤخ ــن م ــة. ولك ــة الحقيقي القيم

عــى هــذه الفقــرة نعتقــد ان المــرع 

قــد قصــد مــن كلمــة )اقــل( بأنهــا 

)اكــر( مــن القيمــة الحقيقيــة ربمــا 

ان المــرع قصــد المؤسســن وليــس 

المســاهمين، واذا افترضنــا ذلــك نجــد 

الفقــرة  نفــس  مــن   )4( الفقــرة  ان 

الفرضيــة ولهــذا نجــد  جــاء بنفــس 

ان الفقــرة )3( زائــدة لذلــك نــوصي 

المــرع العراقــي بتعديــل نــص المــادة 

المذكــورة.

في  واضحــة  غــر  الفكــرة  أن  	-2 	

مــن   )58( المــادة  الــوارد في  الحكــم 

ــول  ــي، وللوص ــركات العراق ــون ال قان

ــبب  ــل الى الس ــب ان نص ــل فيج الى ح

أو العلــة مــن وراء إقــرار المــرع في 

هــذا الحكــم، بمــا أن هــذه الحالــة هــي 

ــن، لان  ــراض الدائن ــم إع ــتثناء لحك اس

التخفيــض يمــس الضــان العــام لدائنــي 

الشركــة، فلــاذا اســتثنى هــذه الفقــرة 

وهــذا يعنــي ان هــذه الحالــة لا تشــكل 

تهديــداً للدائنــن ولا تمــس الضمانــة 

الوحيــدة  فالحالــة  للشركــة.  العامــة 

التــي اذا قامــت الشركــة بتخفيــض رأس 

مالهــا ولا تشــكل تهديــداً عــى الدائنــن 

هــي اذا كانــت للشركــة أمــوال بشــكل 

يســتطيع ان تســدد ديــون الدائنــن 

دون ان ينقــص منهــم او للشركــة أمــوال 

ــة لا يتوجــب  أخــرى ففــي هــذه الحال

ــى  ــوصي ع ــك ن ــن. لذل ــراض الدائن اع

 )58( المــادة  نــص  بتعديــل  المــرع 

ــاً. ــر وضوح ــون اك لتك

تبنــي نــص يشــرط فيــه حــر  	-3 	

ــات أو  ــه العــرض الخــاص الى جه توجي

ــرة  ــم الخ ــر فيه ــن تتواف ــخاص مم أش

والكفــاءة الماليــة. ولهــذا الغــرض نقــرح 

الاتي:  النــص  العراقــي  المــرع  عــى 

»عــى المــرف عــرض الاســهم المصــدرة 

او  محترفــة  ماليــة  مؤسســات  عــى 

الخــرة  ذوي  مــن  معينــن  اشــخاص 

والكفـ�اءة الماليـ�ة”
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الهوامش: 
1- ينظــر المــادة )4/ أولا( مــن قانــون الشركات 

العراقي

قانــون  مــن  أولا(   /28( المــادة  ينظــر   -2

الــركات العراقــي ويقابلهــا المــادة )195( مــن 

قانــون الــركات الامــاراتي والمــادة )95/أ( مــن 

القانــون الأردني للــركات

الــركات  ســامي،  محمــد  فــوزي  د.   -3

التجاريــة، الاحــكام العامــة والخاصــة، دراســة 

مقارنــة، دار الثقافــة للنــر، عــان الاردن، 

ص15  ،2010 ســنة 

ــركات  ــداوي، ال 4- أ. كامــل عبدالحســن البل

العــالي،  التعليــم  وزارة  مطابــع  التجاريــة، 

24 ص   ،1990 الموصــل، 

الــركات  ســامي،  محمــد  فــوزي  د.   -5

ص18 ســابق،  مصــدر  التجاريــة، 

قانــون  مــن  ثانيــاً(   /29( المــادة  ينظــر   -6

المعــدل العراقــي  الــركات 

7- المادة )29/ ثانيا / 1( من قانون الشركات

8- ينظــر المــادة )118( مــن القانــون الاتحــادي 

الامــاراتي رقــم 32 لســنة 2021 بشــأن الشركات 

التجارية

9- ينظــر المــادة )109/ أ( مــن قانــون الشركات 

الاردني

10- ينظــر المــادة )18( مــن قانــون الــركات 

المــري

11- ينظــر المــادة )29/ ثانيــاً( مــن قانــون 

العراقــي الــركات 

12- حيــث اجــاز المــرع الاردني في المــادة 

ــم الاســهم  ــه »يجــوز تقدي )109/ ب( عــى ان

للتأســيس  لاحقــة  مرحلــة  أي  في  العينيــة 

بــرط الحصــول عــى موافقــة الهيئــة العامــة 

غــر العاديــة عــى قيمــة المقدمــات العينيــة«.

13- ينظــر المــادة )531( مــن القانــون المــدني 

العراقــي 

العامــة  الأحــكام  ناصيــف،  إليــاس  د.   -14

ص113  ،2008 ســنة  ط3،   ج1،  للشركــة، 

15- د. الياس ناصيف، نفس المصدر، 144

16- ينظــر المــادة )509( مــن القانــون المــدني 

�ـوبي،  ــميحة القلي المص�ري للمزي��د انظ��ر د. س

العامــة  النظريــة  التجاريــة،  الرش�كات 

والتوزيــع،  للنــر  الاهــرام  دار  للــركات، 

55 ص   ،2022 ط  المنصــورة، 

قانــون  مــن   )2  /17( المــادة  ينظــر   -17

الــركات الامــاراتي  رقــم )32( لســنة 2021

18- د. أحمــد محــرز، الــركات التجاريــة، 

ــي  ــر الذهب ــركات، الن ــة لل ــد العام القواع

للطباعــة، مــر، 2000، ص 133.

العامــة  الاحــكام  ناصيــف،  إليــاس  د.   -19

ص129 ســابق،  مصــدر  ج1،   للشركــة، 

ــات راس المــال  ــدأ ثب ــات مب 20- ومــن مقتضي

انــه في حالــة خســارة الشركــة لجــزء مــن رأس 

ــذه  ــض ه ــا  تعوي ــب عليه ــه يتوج ــا فأن ماله

ــاح ــة ارب ــع اي الخســارة قبــل توزي

ــابق، ص  ــدر الس ــاوي، المص ــد الش 21- د. خال

363

ــركات  ــش، ال ــن مل ــل أم ــد كام 22- د. محم

القاهــرة،  العــربي،  الكتــاب  دار  التجاريــة، 

354 ص   ،1957

23- د. معــن عبدالرحيــم عبدالعزيــز، النظــام 

ــوال  ــال شركات الأم ــض رأس م ــوني لتخفي القان

الخاصــة، ط1، دار حامــد للنــر والتوزيــع، 
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عــان، 2008، ص 94

24- ينظــر المــادة )59/ ثانيــاً( مــن قانــون 

العراقــي الــركات 

25-  ينظــر المــادة )59/ ثانيــا( مــن قانــون 

الــركات العراقــي ويقابلهــا لمــادة )114/أ( 

ــادة )204(  ــركات الاردني  والم ــون ال ــن قان م

ــاراتي. ــركات الام ــون ال ــن القان م

ــون  ــن قان ــاً -1( م ــادة )59 ثالث ــر الم 26- ينظ

 1997 لســنة   21 رقــم  العراقــي  الــركات 

الــركات  قانــون  مــن   )1  /206( والمــادة 

لســنة 2021 رقــم 32  الامــاراتي 

ــركات  ــون ال ــن ان ــادة )33( م ــر الم 27- ينظ

المــري والمــادة  )113( مــن قانــون الــركات 

الاردني

28- ينظــر المــادة )55/ ثالثــاً( مــن قانــون 

العراقــي الــركات 

 )203  -202  -201  -200( المــواد  ينظــر   -29

مــن قانــون الــركات الامــاراتي  رقــم )32( 

لســنة 2021

قانــون  مــن   )3/113( المــادة  ينظــر   -30

الــركات  الاردني رقــم 22 لســنة 1997 المعدل

31- ينظــر المــادة )56/ رابعــاً( مــن قانــون 

الــركات العراقــي

ــادة  ــادر، زي ــي عبدالق ــه باق ــا حم 32- د. دان

خــال  مــن  الخاصــة  المصــارف  مــال  رأس 

العــرض الخــاص، بحــث منشــور في مجلــة 

جامعــة تكريــت للحقــوق، الســنة )8( المجلــد 

)30( حزيــران 2016، ص 177 العــدد   )6(

ــس  ــادر، نف ــي عبدالق ــه باق ــا حم 33- د. دان

المصــدر، ص 192

ــس  ــادر، نف ــي عبدالق ــه باق ــا حم 34- د. دان

المصــدر، ص 181

قانــون  مــن   )1  /47( المــادة  ينظــر   -35

النافــذ العراقــي  الــركات 

ــا حمــه باقــي عبدالقــادر، المصــدر  36- د. دان

ــابق، ص 200 الس

37- ينظــر المــادة )112( مــن قانــون الــركات 

الاردني

38- ينظــر المــادة )113( مــن قانــون الــركات 

الاردني

39- ينظــر المــادة )196( مــن قانــون الــركات 

الاماراتي 

40- ينظــر المــادة )197( مــن قانــون الــركات 

الاماراتي

41- د. س��ميحة القلي��وبي، مص��در س��ابق ص 

68

العامــة  الاحــكام  ناصيــف،  إليــاس  د.   -42

ص130 ســابق،  مصــدر  ج1،  للشركــة، 
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قائمة المصادر

الكتب
د. إليــاس ناصيــف، الأحــكام العامــة  	.1 	

2008 ســنة  ط3،   ج1،  للشركــة، 

الــركات  ســامي،  محمــد  فــوزي  د.  	.2 	

التجاريــة، الاحــكام العامــة والخاصــة، دراســة 

مقارنــة، دار الثقافــة للنــر، عــان الاردن، 

2010

كامــل عبدالحســن البلــداوي، الــركات  	.3 	
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الـرشكات  القلي��وبي،  سـ�ميحة  د.  	.4 	

الطبعـ�ة  العربيــة،  النهضـ�ة  دار  التجاريــة، 

2011 سـ�نة  القاهــرة،  الخامسـ�ة، 

ــة،  ــركات التجاري ــرز، ال ــد مح د. أحم 	.5 	

ــي  ــر الذهب ــركات، الن ــة لل ــد العام القواع

2000 مــر،  للطباعــة، 

الــركات  قانــون  الشــاوي،  د. خالــد  	.6 	

ــة -، ط1،  ــة مقارن ــة – دراس ــة العراقي التجاري

 ،1968 بغــداد،  الشــعب،  مطبعــة 

د. محمــد كامــل أمــن ملــش، الــركات  	.7 	

التجاريــة، دار الكتــاب العــربي، القاهــرة، 1957

عبدالعزيــز،  عبدالرحيــم  معــن  د.  	.8 	

ــال شركات  ــض رأس م ــوني لتخفي ــام القان النظ

للنــر  حامــد  دار  ط1،  الخاصــة،  الأمــوال 

2008 عــان،  والتوزيــع، 

البحوث والمنشورات
ــادة  ــادر، زي ــي عبدالق ــه باق ــا حم د. دان 	.1

خــال  مــن  الخاصــة  المصــارف  مــال  رأس 

العــرض الخــاص، بحــث منشــور في مجلــة 

جامعــة تكريــت للحقــوق، الســنة )8( المجلــد 
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القوانين والتشريعات

 21 رقــم  العراقــي   الــركات  قانــون  	-1

المعــدل  1997 لســنة 

 32 رقــم  الامــاراتي  الاتحــادي  لقانــون  	-2

التجاريــة الــركات  بشــأن   2021 لســنة 

ــنة  ــم 22 لس ــركات الاردني رق ــون ال قان 	-3
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القانــون المــدني العراقــي رقــم 40 لســنة  	-4

1951

ــنة  ــم  لس ــري رق ــركات الم ــون ال قان 	-5

1983

القانــون المــدني المــري رقــم 131 لســنة  	-6

 1948
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